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Tienen tres estrellas Morningstar

E
l año ha empezado con buen 
pie para las sociedades de in-
versión de capital variable, 
más conocidas como sicavs. 
No solo porque tras una se-
quía de 91 días ante la incer-
tidumbre regulatoria se haya 

registrado la primera sociedad del año (Ere-
mubus, de Trea Asset Management), sino 
porque de las 3.200 sicavs que hay domici-
liadas en España solo un 19 por ciento está 
en terreno negativo, según los datos que 
ofrece Morningstar. 

Entre aquellas que cuentan con más de 
50 millones de euros en activos bajo ges-
tión, las ganancias más elevadas alcanzan 
hasta el 2,75 por ciento. Son las que cosecha 
La Muza Inversiones, la sicav que canaliza 
la fortuna de la familia de banqueros que a 
finales del siglo XIX fundó el Banco Urqui-
jo. Actualmente, cuenta con un patrimonio 
de 119 millones de euros y 231 accionistas 
según los datos disponibles en Mornings-
tar. La cartera de La Muza, cogestionada 
por Ábaco y Urquijo Gestión, está inverti-
da casi a partes iguales en valores españo-
les y europeos, entre los que se cuela algún 
nombre latinoamericano o de EEUU. 

Muy de cerca le sigue otra conocida so-
ciedad: Arbarin, que figura a nombre de 
Anna Isabel Gamazo (esposa del empresa-
rio Juan Abelló), que gana un 2,47 por cien-
to desde comienzos de año. Y solo por en-
cima del 2 por ciento se sitúa Elcano Inver-
siones Financieras, que fue la mejor sicav del 
año pasado –ver gráfico–. 

Aunque, de media, todos los vehículos es-
pañoles solo ganan un 0,3 por ciento, la bue-
na gestión de algunos de ellos cosecha ya 

rentabilidades de hasta el 9 por ciento en lo 
que va de ejercicio. Es el caso de tres sicavs 
gestionadas por Gesiuris Asset Manage-
ment, Truvi de Inversiones, Inver-99 y Bala-

guer 98 de Inversiones, que cuentan con un 
patrimonio de 2,8 millones en el caso de la 
primera y de en torno a 6 millones en las 
otras dos.

Por Arantxa Rubio

Urquijo y Gamazo tienen las 
sicavs más rentables en 2017
Las sociedades ‘La Muza Inversiones’ y ‘Arbarin’, vinculadas a importantes apellidos del 
empresariado español, ganan un 2,75% y un 2,47% en lo que va de año. No obstante,  
el buen arranque es generalizado: solo un 19% de todas las sicavs está en negativo 

Fuente: Morningstar, datos a 19 de enero. elEconomista
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Las 20 sociedades más rentables con más de 50 millones de euros
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La Muza Inversiones SICAV

Arbarin SICAV

Elcano Inversiones Financieras SICAV

Lluc Valores SICAV

Locker Invest SICAV

Napa Invest SICAV

Herprisa Inversiones SICAV

Tortuga 2014 SICAV

Rentabilidad 2009 SICAV

Inversiones Naira SICAV

Aecyssa Inversiones 2007 SICAV

Elitia Invest SICAV

Gesprisa Inversiones SICAV

Grupo Inversor Falla SICAV

Soixa SICAV

Lierde SICAV

Inversiones Teide SICAV

Morinvest SICAV

Carfy SICAV

Anitram Cartera de Valores SICAV

La Liga de los 20

El dictamen de Ecobolsa

La firma colocó 3 de sus fon-
dos entre los 15 más rentables 
de la industria en 2016: ‘High 
Yield’, ‘Bonos Corporativos 
Emergentes’ y ‘Financiación’.

 
Juan 
Aznar

DIRECTOR GENERAL DE 
MUTUACTIVOS

elEconomista

Renta variable española

BBVA Bolsa FI 

Bankinter Bolsa España FI 

Caixabank Bolsa Gestión España Estánd FI

LOS MEJORES

1,39 

1,29 

1,04

RENTABILIDAD  

2017 (%)

Magallanes Iberian Equity M FI 

Aviva Espabolsa B FI 

Bestinver Bolsa FI

LOS PEORES

-0,30 

-0,02 

0,32

RENTABILIDAD  

2017 (%)

Planes de pensiones de renta fija

BBVA RF Internacional Flexible PP 

BBVA RF Internacional Flexible 0-3 PP 

Abanca Dinero Activo PP

LOS MEJORES

0,19 

0,14 

0,09

RENTABILIDAD  

2017 (%)

Naranja Renta Fija Europea PP 

Kutxabank Renta Fija PP 

BBVA Renta Fija PP

LOS PEORES

-0,20 

-0,14 

-0,13

RENTABILIDAD  

2017 (%)

Planes de pensiones de renta variable

Mediolanum Renta Variable PP 

Bestinver Global PP 

Plancaixa Tendencias PP

LOS MEJORES

2,18 

1,07 

1,06

RENTABILIDAD  

2017 (%)

Santander Renta Variable USA PP 

Santander Renta Variable Global PP 

Santander Dividendo PPa 

LOS PEORES

-1,36 

-0,58 

-0,11

RENTABILIDAD  

2017 (%)

Sicavs con más de 50 millones de euros

La Muza Inversiones SICAV 

Arbarin SICAV 

Elcano Inversiones Financieras SICAV

LOS MEJORES

2,75 

2,47 

2,10

RENTABILIDAD  

2017 (%)

Previsora Inversiones SICAV 

Swift Inversiones SICAV 

Torrenova Inversiones SICAV

LOS PEORES

-0,11 

-0,11 

-0,07

RENTABILIDAD  

2017 (%)

Renta fija domiciliados en España

ING Direct FN Renta Fija FI 

Santander Renta Fija A FI 

Ibercaja Oportunidad Renta Fija A FI

LOS MEJORES

0,09 

0,06 

0,06

RENTABILIDAD  

2017 (%)

BBVA Bonos Corp. Duración Cubierta FI 

BBVA Bonos Duración FI 

Caixabank RF Flexible Estándar FI

LOS PEORES

-0,13 

-0,10 

-0,10

RENTABILIDAD  

2017 (%)

Es el peor de los 20 mayores 
planes: pierde un 1,36 por 
ciento en 2017 mientras su 
‘benchmark’, el S&P 500, gana 
algo más del 1 por ciento. 

 
Luis 
Beamonte

GESTOR DEL PLAN 
‘SANTANDER RV USA’

‘La Muza Inversiones’, la sicav 
de la familia de banqueros Ur-
quijo (cogestionada por Ába-
co y Urquijo), gana un 2,75 por 
ciento en lo que va de año.

 
Luis 
Urquijo

DIRECTOR DE INVERSIONES 
DE ÁBACO CAPITAL

Este plan de pensiones arran-
ca el año en negativo, al per-
der un nimio 0,20 por ciento. 
Invierte su cartera en renta fija 
europea.

 
J. Ignacio 
Victoriano

GESTOR DEL PLAN ‘NARANJA 
RENTA FIJA EUROPEA PP’

Datos a 19/01/2017. Fuente:Morningstar
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