CincoDias
Lunes 9de mayo de 2022

Mercados / Inversion 17

Luis Urquijo, consejero delegado de la gestora de fondos Muza Gestion. rarLo MONGE

Luis Urquijo
“La sicav ha multiplicado
por ocho su valor en 22 anos”

Lafamilia creé

la gestoraen 2018
vyvaadministra
casi 200 millones

Elfondo Muza
acumula esteano
unarevalorizacion
del 7%

MIGUEL M. MENDIETA
MADRID

Hijo, nieto, bisnieto y ta-
taranieto de banqueros
e inversores, Luis Urqui-
jo Rubio (Madrid, 1972)
lleva el ADN financiero
corriendo por sus venas.
Los Urquijo tenian desde
1999 una sicav llamada La
Muza para gestionar par-
te del patrimonio familiar,
acumulando una rentabili-
dad media anual de mas del
10%. Los buenos retornos
les animaron a dar el paso
y crear su propia gestora de
fondos, Muza Gestién, en
la que Luis ocupa el cargo
de consejero delegado y su
hermano Estanislao es el
presidente.

La Muza hace referen-
cia a una zona de Llodio
(Bizkaia) donde esta el
palacio de los marqueses
de Urquijo. Alli veraneaba
la familia, fundadores del
Banco Urquijo, durante
generaciones. En 1972 los
marqueses vendieron el

palacio, que se ha acabado
convirtiendo en un centro
cultural y un parque publi-
co, el parque de Lamuza.

Del mismo modo, los
Urquijo han querido con
Muza Gestion, creada en
2018, ampliar el radio de ac-
cion de los inversores que
se pueden beneficiar del
talento gestor de la fami-
lia. A la sicav original, que
gestiond durante diez anios
el padre de Luis vy Estanis-
lao, han anadido un fondo
de inversidon convencional,
Muza FI. Entre los dos ve-
hiculos va tienen casi 200
millones de euros de acti-
vos bajo gestion.

El fondo obtuvo una
rentabilidad estratosféri-
ca del 36,8% el afno pasado
Vv en 2022 se mantiene en
positivo (+7%) pese a las
fuertes correcciones de casi
todos los mercados. “La si-
cav ha logrado muy buenos
resultados, consiguiendo
multiplicar el patrimonio
por ocho en sus 22 afios de
vida", explica Luis Urquijo.

Ahora, la principal
preocupacion de los ges-
tores es la inflacion. "Pare-
ce evidente que en la proxi-
ma década vamos a tener
unrégimen de precios mas
altos del que teniamos en
los anos anteriores. Y esto
esun importante desafio a
lahora de invertir”.

El consejero delegado
de Muza Gestién conside-
ra que hay una serie de
elementos estructurales

Primera compra
de coberturas

Lasicav La Muza ha la-
brado sus buenas renta-
bilidades en las ultimas
dos décadas invirtiendo
casi en exclusiva en
Bolsa. Sin embargo, por
primera vez en su his-
toria los gestores han
decidido comprar co-
berturas, para tratar de
amortiguar las pérdidas
en caso de correccidn
del mercado.

Estas coberturas
se articulan por medio
de la adquisicion de
opciones de compray
de venta sobre indices
bursatiles. “Para noso-
tros es una forma de
modular el riesgo. Una
alternativa a aumentar
la liquidez, algo que no
nos podemos permitir
con lainflacién actual”,
apunta Luis Urquijo.

El motivo para haber
contratado por primera
vez esta especie de se-
guros contra las caidas
bursatiles es la dificil
coyuntura que tienen
los grandes bancos
centrales. Por una parte,
tienen mucha presion
para reducir estimulos y
asi controlar la inflacién,
Pero la economia mun-
dial se est4 ralentizando
y puede ser peligroso.

y culturales que haran que
la inflacién se siga man-
teniendo alta. Desde “un
mal planteamiento de la
transicién energética, en
la que se ha querido ir de-
masiado rapido”, conunos
costes excesivos de las pri-
mas por emitir COs, hasta
una expansién monetaria
“brutal”, gue ha llevado a
un crecimiento desmesu-
rado de los balances de los
grandes bancos cenltrales.

Preguntado por lasim-
portantes caidas que han
vivido la mayor parte de
mercados bursatiles en el
arrangue de ano, Urguijo
lo tiene claro: "Estamos
donde gqueremos. Para
nosotros la volatilidad es
nuestra droga. 5i quere-
mos buenas rentabilidades
necesitamos que también
haya rentabilidad”.

La cartera de su fondo
y su sicav tiene una impor-
tante concentracion en Bol-
sa espanola, aungue por
folleto pueden invertir en
toda Europa. Incluso en
América. En México man-
tienen una posicién en una
compafiia de seguros de au-
tomoviles.

También tienen empre-
sas mineras, como Atalaya
Mining (que explotalas mi-
nas de Rio Tinto), asi como
Vidrala. “Nos parece una
compania gque tiene una
importante capacidad de
fijacion de precios, lo que
es clave en un entorno in-
flacionista como el actual”

Estos son los
dividendos que quedan
por abonar en mayo

La aseguradora Mapfre esunade
las cotizadas espaiiolas que premiara
asusaccionistas proximamente

V.G.J.
MADRID

El mes de mayo arrancé
con fuerza con los pagos
de dividendo de dos pesos
pesados del Ibex 35 retri-
buyendo a sus accionistas:
Inditex y Santander. Pero el
calendario sigue plagado
de nuevos desembolsos
gue buscan premiar la fi-
delidad de los accionistas
delas cotizadas.

El préximo miércoles
11 hay varias companias
que haran efectivos sus
cupones. La primera de
ellas es Catalana Occiden-
te. La aseguradora abona-
T4 0,4463 euros brutos por
cada accidn. Se tratade un
dividendo a cuenta de los
beneficios de 2021,

Ence es otro de los valo-
res que paga el 11. Se trata
de un dividendo con cargo
a2021. Concretamente, en-
tregara 0,054 euros brutos
por accidén. Por su parte,
los accionistas de Vocento
percibiran 0,045 euros por
accidn en un dividendo con
cargo a los resultados del
ano pasado.

Grupo San José tam-
bién paga el préximo miér-
coles un dividendo de 10
céntimos por titulo, lo que
supondra un desembolso
total de 6,5 millones de
euros.

Iberpapel abonara el 19
de mayo un dividendo com-
plementario de 0,25 euros
brutos por accion. El grupo
papelero hard un pago ordi-
nario de 0,25 euros brutos
por titulo eomo dividendo
complementario y defini-
tivo del ejercicio 2021, lo
gue supondra un importe
neto por accion de 0,2025
euros. El pasado 28 de sep-
tiembre el grupo aprobo el
reparto de un dividendo
de 0,5 euros brutos por
accion, lo que equivale a
5.44 millones de euros, de
los que 0,25 euros brutos
ya fueron entregados alos
accionistas.

El préoximo 26 de mayo,
seglin estimaciones de
BME, Coca-Cola Europa-
cific Partners (CCEP) dis-
tribuira un dividendo a
cuenta de 2022.

Metrovacesa es otro de
los valores que ha elegido
mayo para pagar dividen-

Sede de Mapfre. ceTry

do. El importe del mismo
asciende a 0,6 euros bru-
tos. El mes lo cierra Mapfre,
va que el dia 31 entregara
un dividendo de 0,085 eu-
ros brutos por titulo.

En junio, vendra el pago
de una grande del Ibex 35.
Telefénica fija el 31 de mayo
como tltimo dia para com-
prar acciones con derecho
alos 0,15 euros de dividen-
do, ya que se trata de un
dividendo flexible. Este
permite que los accionis-
tas canjeen su cupon en
efectivo o en acciones, una
opcion que ha sido suscri-
ta por mas del 60% de los
inversores de la firma en
las dos ultimas ocasiones.

Telefonica ha recurrido
al dividendo flexible du-
rante la pandemia como
medida de precaucion para
proteger la caja, peroen su
ultima junta de accionis-
tas ya aprobé el retorno al
dividendo en efectivo con
0,30 euros, pagaderos en
dos tramos, en diciembre
de 2022 y junio de 2023.

Esta semana
pagan Catalana
Occidente,
Ence, San José
v Vocento

Telefonica
repartirasu
cupdnenel
mes de junio



