AHORRO E INVERSION
Las gestoras espafiolas que se lucen en el
arranque de 2025
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De izquierda a derecha: Juan Uguet de Resayre Alierta, de Augustus Capital; Ivan Martin, Magallanes; y
Luis Urquijo, de Muza Gestion.

« Warren Buffett: "Los aranceles son un acto de guerra”
« El "magnifico” rezagado que fascina a los expertos y puede escalar un 25%
« Los cuatro valores que encandilan a Warren Buffett para ganar en 2025

Tres firmas de inversion espanolas destacan desde el inicio de 2025, al obtener
rentabilidades con sus productos de hasta el 16%. Sus principales fondos de
renta variable espaiola ganan mas del 10% en lo que va de ejercicio.

Las Bolsas han comenzado una correccién en los ultimos dias. Las peores
expectativas de crecimiento de los inversores para las tres mayores economias
del mundo esta alterando las recomendaciones de consenso y ha penalizado a las
Bolsas, especialmente a Wall Street.



El Nasdaq tecnolégico resta mas del 7% desde el 28 de febrero y ya se deja un
9,5% este 2025. Por su parte, el Ibex ha cedido un 1,7% en los ultimos dos dias,
aunque se mantiene entre los mejores de los indices europeos por rentabilidad,
con una ganancia del 10% desde el inicio de enero.

En este contexto, los fondos de inversién han aumentado en un 2,5% su
patrimonio desde el inicio de 2025, hasta los 412.571 millones de euros, segun
datos facilitados por VDOS. En el caso de los productos de renta variable
espaiola, el incremento patrimonial ha sido mayor, del 12% desde el inicio de
enero, hasta 4.922 millones.

Tres gestoras espaiiolas son las mas rentables en 2025. Sus productos de
inversion han obtenido un rendimiento medio de entre el 9,5% y el 12% desde el
comienzo de enero.

Ademas, sus principales fondos de Bolsa destacan en positivo. Se trata de
Magallanes Value Investors, Augustus Capital AM y Muza Gestién de Activos.
Sus fondos se anotan entre un 9% y un 15% este ejercicio.

GESTORAS MAS RENTABLES EN EL 2025

Patrimonio en millones de euros. Rentabilidades en porcentaje.
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MAGALLANES VALUE INVESTORS

Ivan Martin, exgestor de Santander, fundé Magallanes en 2015 y |a firma esta
despuntando con sus fondos este ejercicio. De media, sus productos ganan un
12% desde el inicio de aio. Su producto estrella de Bolsa, el Magallanes Iberian
Equity se anota un 14,3% este ejercicio, gana un 71,38% a tres anos y renta un
101,38% en los ultimos cinco anos.

Bajo el lema "No compramos expectativas, compramos realidades que cotizan
por debajo de su valor en Bolsa', sigue la filosofia de inversion value. El producto
de renta variable espaiola invierte un 97,05% en Bolsa y el resto lo tiene en
efectivo.

Entre sus principales apuestas, destaca IAG, que pesa un 6,63% en |la cartera,
Repsol, con un 4,62%, y Mapfre, un 4,61%. Junto a ellos, figuran también dos
compafilas portuguesas, el grupo hotelero Ibersol (5,27%) y la empresa de
servicios de agua potable y alcantarillado, Semapa (5,08%).

AUGUSTUS CAPITAL AM

La firma, que tiene apenas cinco anos de vida, también brilla en 2025 con sus
inversiones, al acumular una rentabilidad del 10,63% desde el comienzo del afo.

Su socio fundador y director de inversiones es Juan Uguet de Resayre Alierta, que
lleva 29 aios gestionando con la misma filosofia |la Sicav Lierde, que nacié como
vehiculo de la familia de su tio, César Alierta, expresidente de Telefénica, y su
entorno. La firma gestiona cerca de 150 millones de euros de unos 800 inversores.

Augustus Capital AM es propiedad en un 66% de la familia Alierta y un 34% de la
firma suiza Preon Capital, family office del business angelfinlandés Jari
Ovaskainen. Esta centrada en una unica estrategia de renta variable internacional
a través de tres instrumentos clénicos. Ademas de la Sicav Lierde, el inversor
puede elegir el formato de plan de pensiones, a través del MG Lierde Plan de
Pensiones Bolsa, y de fondo de inversion, el Lierde Equities.

Con un patrimonio gestionado de 5,98 millones de euros, su producto estrella es
Lierde Equities, que acumula una rentabilidad superior al 10% en 2025. El fondo
combina la filosofia value mas |la de momenturn a |la hora de invertir. Tiene una
exposicion superior al 75% en renta variable internacional. Las compaiias suman
una capitalizacion por encima de los 1.000 millones de euros y estan cotizadas en
mercados desarrollados. El fondo excluye el sector bancario y recursos naturales.



En el top 10 de sus mayores apuestas, se cuelan empresas espafnolas como
Global Dominion, con un peso del 4,14%, Rovi (4%) y Ferrovial (2,9%). Entre sus
favoritas de Europa, destacan la empresa industrial holandesa AAlberts (3,7%), el
proveedor aleman lider mundial de productos y servicios para personas con
enfermedades renales, Fresenius (3,3%) y la compaiiia francesa Neurones,
especialista en consultoria y servicios digitales (3%).

Muza Inversiones

La saga de los Urquijo, fundadores del banco que lleva su nombre y que fue
comprado por Sabadell en 2006, también tiene un hueco en el podio de las
gestoras mas rentables este afno. Sus productos han obtenido una rentabilidad
conjunta del 9,56% desde el inicio de enero.

La familia de banqueros, que fundé en 1870 Banco Urquijo en Madrid y es dueha
de la gestora de activos Muza Gestién, dio un giro a su estrategia, pasando de ser
una gestora dedicada esencialmente a gestionar el patrimonio familiar a
convertirse en una gestora encargada de administrar ademas productos para
terceros.

Hace cinco ahos, la firma lanzé al mercado un nuevo producto de inversion con la
misma vocacion que su Sicav (e incluso la misma cartera), pero con el formato de
fondo de inversién, para dar entrada a otros inversores allegados. Se trata de
Muza, que invierte mas del 75% de la exposicidén total en renta variable de
cualquier capitalizacién y sector.

Actualmente, el fondo tiene entre sus valores estrella a Elecnor, con una
ponderacién del 8,79% en cartera, Tubacex (7,67%) y Rovi (7,48%). Fuera de
Espaia, apuesta con fuerza por la petrolera International Petroleum (8,63%) y la
minera Atalaya (8,32%).



