16/5/25, 13:10 Asi es el legado que deja Warren Buffett en Espafia | Mercados

Esnoticia Ibex35 Ultimahora Ibex35hoy OpaBBVA Sabadell Preciodelaluzhoy ACS Acciona Ferrovial Sacyr Hacienda Euriborhoy Vodafone F

Mercados Ahorro Empresas Economia E&Empleo Juridico Fiscal Mas @

Mercados IBEX 35 indices Mundiales Euribor RentaFija Divisas Recomendaciones Fondos Mas +

Asi es el legado que deja Warren Bulffett en
Espana

SANDRA SANCHEZ 10 MAY. 2025-00:16

https://www.expansion.com/mercados/2025/05/10/681e5b58468aeb58468b4595.html 111



16/5/25, 13:10 Asi es el legado que deja Warren Buffett en Espafia | Mercados

Warren Buffett. EFE

= ;Cudl va a ser el papel de Buffett a partir de ahora?

= Warren Buffett anuncia su retirada como CEO de Berkshire Hathaway después
de seis décadas

La influencia del inversor de Omaha y su filosofia en el estilo de inversién de los
gestores espaioles es enorme. El value ha inspirado a gran parte de las gestoras
independientes espaiiolas.

Warren Buffett es probablemente el mejor inversor de la historia. Al menos el
mas reconocido. Los resultados que ha logrado invirtiendo en Bolsa en las ultimas
décadas, y su forma de ser, sencilla y carismatica, han inspirado a miles de
inversores a lo largo de todo el planeta.

En Espaiia, la huella de Buffett, que ha obtenido en los ultimos 60 afios al frente de
Berkshire Hathaway una rentabilidad anual del 19,9% frente al 10,4% logrado por
su indice de referencia, el S&P 500, es enorme.
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Son muchos los inversores profesionales espafioles que reconocen abiertamente
la influencia de Buffett en su filosofia de inversién. Sin duda, el inversor de Omaha
ha marcado la configuracion de todo un sector, el de la gestion de activos, que
canaliza mas de 400.000 millones de euros en Espaiia.

EL EXITO DE BUFFETT EN BOLSA

Berkshire Hathaway, en délares.
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Al margen de las grandes gestoras bancarias, que acaparan la mayor cuota de
mercado en fondos y distribuyen producto de todo tipo, la mayoria de los gestores
independientes espafioles ha adoptado el estilo valuey de largo plazo de Buffett

a la hara de celarrinnar aiiq invercinnee an Bolsa.
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En su libro /nvirtiendo a largo plazo, Francisco Garcia Paramés, uno de los
grandes gestores estrella espafioles, reconoce que Buffett es "el mejor inversor de
la historia". "Mi deuda con él es enorme, ya que para un joven que empieza a
invertir, tener una referencia de esta entidad a la que seguir es tan esencial como

tener una gran capacidad intelectual o de trabajo".

Influencia

Francisco Garcia Paramés JMCADENAS

Asi empez6 todo. Paramés descubrié a Buffett durante su etapa en la universidad,
tras sorprenderse con un articulo sobre Peter Lynch, que explicaba los
fundamentos del value investing, en una revista americana de negocios que cayd
en sus manos por casualidad: "En la portada de Business Week salia Patrick
Ewing, estrella universitaria de baloncesto recién fichado jugador de los New York
Knicks (...) El baloncesto me motivaba en esos momentos, pero aproveché para
leer la revista completa y, gracias a ella, poco a poco me empez6 a interesar el
mundo de las empresas”.
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Pocos afios después, Paramés convirtié Bestinver, que en sus inicios era el brazo
de diversificacion de inversiones de la familia Entrecanales, en la primera gestora
independiente de la banca de Espafia y en la primera gestora value del pais.

Durante su etapa al frente de Bestinver, Paramés popularizé con los resultados de
sus fondos la inversion value en Espafia, y por extension, la figura del inversor
estadounidense. "Le envié una carta de agradecimiento a Warren Buffett. Le
agradecia existir, ser un punto de referencia para un inversor aislado en un pais
como Espainia, con poca tradicion inversora".

Desde entonces, la gestidn de activos ha tejido una red propia de inversores
profesionales en Espafia que, aunque todavia estd lejos (en volumen) de otros
paises europeos, es un sector cada vez mas relevante dentro del ecosistema
financiero espafiol.

Gestores 'value'

Bestinver, con mas de 7.000 millones de euros bajo gestién y alrededor de 220
empleados, sigue siendo hoy la mayor gestora value del sector espafiol. Aunque
se ha diversificado y gestiona ya productos mucho mas alla del value, como
fondos de private equity, la gestora de Acciona mantiene como filosofia de
inversion el enfoque a largo plazo heredado de Warren Buffett.

Bestinver gestiona alrededor de 40
fondos de inversién. Su director de
Inversiones, Mark Giacopazzi,
coordina un equipo de inversiones que
tiene a Ricardo Seixas como
responsable de la cartera de Bolsa
espafiola, y a Tomas Pint6, como

responsable de las inversiones
internacionales. Es la gestora Mark Giacopazzi. JMCADENAS
independientes con mas participes.

Bestinver tiene una gran influencia en el desarrollo de la filosofia value en Espafia
que va mas alla de su propia existencia. De Bestinver han salido varios gestores
que han montado sus propias firmas de inversién de este estilo de inversién.

RAcinamanta lne nactarac wvaliia hacdndnea gn gndlisis por fundamentales de las
is por el mercado, con alto potencial de
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revalorizacion, con la idea de obtener su valor real a largo plazo.

Tras salir de Bestinver, Francisco Garcia Paramés fundd Cobas Asset
Management en 2017, con el objetivo de "obtener una rentabilidad satisfactoria 'y
sostenida en el tiempo con una filosofia de inversién en valor".

Cobas gestiona alrededor de 2.500 millones de patrimonio de 30.000 inversores.
Esta formada por 42 profesionales y administra seis fondos de inversién, seis
planes de pensiones y algunas réplicas de sus productos en Luxemburgo para
distribuir a inversores internacionales.

En paralelo, Alvaro Guzman y
Fernando Bernad, que también
participaron de la época mas brillante
de Bestinver, montaron su propia
gestora tras salir de la filial de
Acciona, siguiendo los pasos de
Paramés. En un principio, todos iban a

crear una sola firma, pero acabaron | _
tomando distintos caminos. Alvaro Guzman y Fernando Bernad JMCADENAS

Los dos gestores son hoy codirectores de inversion de Azvalor Asset
Management, con mas de 2.600 millones de euros de patrimonio, teniendo en
cuenta sus fondos esparioles y los domiciliados en Luxemburgo.

"Lo primero que me llamé poderosamente la atencion apenas un afio después de
comenzar a analizar empresas cotizadas fue la idea de comprar un duro por 3
pesetas” Y remite a la tajante afirmacién de Warren Buffett: "Quien no entienda
esto en los primeros cinco minutos, posiblemente jamas lo haga", recuerda
Guzman en la pagina web de Azvalor en un articulo en el que explica su visién de
la gestion.

"Sin pretender hacer de la inversion de valor el tinico método valido, a mi no se me
ocurre otro tan lucrativo y que a la vez me permita dormir tan tranquilo’, dice el
consejero delegado de Azvalor, refiriéndose a la manera de gestionar que
encumbré a Buffett.

La ultima gestora que han formado exgestores de Bestinver ha sido Panza Capital
hace solo un par de afios. Beltrdn de la Lastra, que es su presidente y director de
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Inversiones, fue responsable de la
cartera de fondos de la gestora de
Acciona durante algo mas de cinco
afos.

Su filosofia también estd basada en la
inversion por fundamentales teniendo
en cuenta la valoracién de las
compaiiias: "El andlisis fundamental
nos tiene que ayudar a definir una
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Beltrén de la Lastra MAURICIO SKRYCKY

compaifiia y la decisién de incluir una empresa o no en la cartera no viene dada

solo por su calidad. La relacion entre la calidad y el precio es lo que manda, por

eso valorar correctamente una compaiiia es tan importante", explican desde la

gestora.

Otras gestoras

Fuera de la herencia de Bestinver, muchas otras gestoras en Espafia abanderan la

filosofia value, que ha popularizado Warren Buffett en sus mas de 60 afios como

inversor profesional.

Magallanes es otra de las importantes
gestoras de fondos espafiolas que ha
nacido con influencia de este estilo de
inversion. lvan Martin, durante afos
gestor estrella de Santander Asset
Management, se alié en 2015 con
Blanca Hernandez, consejera de Ebro
Foods, para crear su propia gestora de
activos.

Ivédn Martin JMCADENAS

Magallanes, con cerca de 3.000 millones de euros de patrimonio, es la gestora

value espafiola mas consistente en rentabilidad a largo plazo. "Aunque comprar

barato siempre funciona, se necesita paciencia para recoger los frutos a largo

plazo’, explica Martin en una carta reciente a inversores, tras una caida brusca del

mercado. "El inversor esta dispuesto a pagar altos precios por aquellos valores

que le proporcionan una sensacién de seguridad y prometen cierto crecimiento en

beneficios, sin importar que, generalmente, las altas expectativas junto con
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Precisamente la paciencia es una de las sefias de identidad que mejor define al
gestor de Magallanes, igual que a Buffett y a otras firmas que han decidido seguir
este mismo camino.

Horos Asset Management es otra
firma espaniola liderada por gestores
gue buscan empresas infravaloradas
en el mercado. "Invertimos en aquellas
empresas que, tras un exhaustivo
andlisis, presentan un margen de
seguridad elevado y un valor superior
al precio de cotizacion en el mercado
de valores. Esta filosofia de inversion

ha demostrado su éxito a lo largo de la
L ) Javier Ruiz JMCADENAS

historia", dice su equipo de

inversiones, liderado por Javier Ruiz,

con experiencia en Metagestion, otra histérica gestora value espafiola.

También Muza Gestién confia en el
value investing. Surgié como casa de
inversiones para gestionar el
patrimonio de la familia de banqueros
Urquijo. Tras el éxito de rentabilidad
de la Sicav familiar, Luis Urquijo lanzé
su propia gestora y ahora también
administra el patrimonio de terceros.

Luis Urquijo

Valentum, True Value y Patrivalor son
otras gestoras espafiolas, de menor tamafio, que también gestionan influenciadas
por la filosofia de Warren Buffett.

Otros gestores

La red del value en Espafia no se queda ahi. Al margen de las gestoras
especializadas, son muchas las firmas nacionales que, aunque tienen una gama
de productos bastante mas extensa, cuentan con gestores que reconocen tener la
influencia de la inversion en valor.
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José Ramon lturriaga, gestor del Okavango Delta de Abante: Carlos Valcarreres,
de Mylnvestor, que administra el Mylnvestor Value; Javier Caballero, asesor del
fondo Gestion Boutique VI Opportunity, de Andbank; o Emérito Quintana, asesor

del Numantia Patrimonio, de Renta 4, han seguido de cerca la carrera de Buffett e
invierten en Bolsa siguiendo sus recomendaciones.
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