
Bolsa, mercados y cotizaciones

Inmunes a la crisis:
cuatro fondos de bolsa

europea baten al
mercado y ganan más

de un 6,5%
* Comparten un enfoque 'value', en un momento en el

que este tipo de compañías se comporta mejor que las de
crecimiento

* Cinvest Multigestiión y Nogal Capital lideran las

ganancias con rentabilidades anuales superiores al 8%

* Solo 25 de los más de 350 fondos de gestión activa a la

venta en España consiguen resistir en verde
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La guerra en Irán ha borrado de un plumazo las ganancias

acumuladas por las bolsas este año. El contexto sigue siendo

complicado: cuatro semanas después del estallido del conflicto, no

hay una solución clara a la vista, solo continuas declaraciones que

apuntan en distintas direcciones. A pesar de este escenario, algunos

fondos de inversión activos logran mantenerse en positivo. Y no solo

eso: en el caso de los de bolsa europea, cuatro fondos conservan

ganancias del 6,5% o más en 2026.

Se trata de Cinvest Multigestiión Estudios Value, que pese a todo

sigue avanzando un 8,62%; Cinvest Nogal Capital, con una

rentabilidad similar del 8,35%; y La Muza Inversiones Sicav junto a

Muza, su versión en formato fondo, que alcanzan 7,38% y 6,55%,

respectivamente. Todos ellos comparten un enfoque value, un

sesgo que está demostrando comportarse mejor que las compañías

de crecimiento en este momento. La recuperación de estos valores -
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que cotizan por debajo de su valor real, es decir, que están

infravalorados- comenzó ya el año pasado y se mantiene, incluso

frente a la incertidumbre generada por la guerra.

En el caso de Cinvest Multigestiión Estudios Value, la última

información disponible en Morningstar apunta a que este vehículo

invierte en reconocidos fondos value de gestoras como Cobas,

Azvalor o Panza, pero también tiene acciones de Berkshire

Hathaway, por ejemplo. Con independencia del 8,62% que gana este

año, en un periodo de cinco años ofrece una rentabilidad

anualizada del 13,29%, superior a la que obtienen de media los

fondos activos de bolsa europea a la venta en España, que se sitúa

en el 4,76%.

En el caso de Nogal Capital, el otro fondo que sube más de un 8%, es

un fondo de autor, inspirado también en el value de Buffett, y está

asesorado por Rodrigo Cobos, que lleva más de 16 años invirtiendo

su patrimonio en acciones de pequeña capitalización europeas.

Al margen de estos fondos, que son los que más rentabilidad logran

este año, otros 25 resisten en verde desde enero, de más de 350

La incertidumbre geopolítica enfría las
desinversiones y obliga a reinvertar l…

Ver Más
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vehículos de gestión activa a la venta en España (se caracterizan

por tener carteras descorrelacionadas de los índices de referencia).

Entre los que mejor se comportan se encuentra tambiénValentum,

que invierte sobre todo en small caps europea, y obtiene una

rentabilidad del 3,31% este año.
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